ABSTRACT
this study aims to analyze the influence of macroeconomic variables on the Jakarta
Composite Index (JCI) on the Indonesia Stock Exchange during the 2015-2024
period. The research question examines the influence of inflation, money supply,
exchange rates, and interest rates on the JCI movement, a key indicator of
Indonesian capital market performance. This study uses a quantitative approach
using the Multiple Regression Analysis method. The data analysis techniques used
include classical assumption tests (normality test, multicollinearity test,
heteroscedasticity test, autocorrelation test), and hypothesis testing (multiple linear
regression analysis, coefficient of determination, t-test).

The results indicate that the money supply variable partially has a positive and
significant effect on the JCI movement. Meanwhile, the variables of inflation,
exchange rates, and interest rates did not show a significant effect on the JCI
during the study period.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel makroekonomi
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2015-2024. Permasalahan yang dikaji dalam penelitian ini adalah
bagaimana pengaruh inflasi, jumlah uang beredar, nilai tukar, dan suku bunga
terhadap pergerakan IHSG sebagai indikator utama kinerja pasar modal
Indonesia. Penelitian ini mengunakan pendekatan kuantitatif dengan metode
Analisis Regresi Berganda. Teknik analisis data yang digunakan yaitu : Uji asumsi
klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heterokedasitas, uji autokorelasi), uiji
hipotesis (uji analisis regresi linear berganda, koefisien determinasi, uji t).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel jumlah uang beredar
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap pergerakan IHSG. Sementara
itu, variabel inflasi, nilai tukar, dan suku bunga tidak menunjukkan pengaruh yang
signifikan terhadap IHSG selama periode penelitian.
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