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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Indonesia merupakan negara dengan kekayaan alam yang melimpah, tanahnya 

yang subur dengan iklim tropis mendukung pertumbuhan berbagai macam 

tanaman. Indonesia memiliki beberapa komoditas unggulan di bidang pertanian 

antara lain kelapa sawit, kelapa, karet, kopi, kakao, tebu, teh, tembakau (Badan 

Pusat Statistik). Tembakau merupakan salah satu komoditas ekspor unggulan dalam 

sektor pertanian di Indonesia. Indonesia berada di urutan ke-4 negara produsen 

tembakau terbesar di dunia pada tahun 2022. Dari data Kementrian Pertanian 

(Kementan), Indonesia menghasilkan tembakau sebanyak 238.806 ton dengan luas 

areal 199.371 ha di tahun 2023. Provinsi yang paling banyak menyumbang 

tembakau adalah jawa timur dengan rata-rata produksi 117,93 ribu ton di tahun 

2019-2023, disusul dengan Nusa Tenggara Barat dengan rata-rata produksi 58,56 

ribu ton dan Jawa tengah sebanyak 53,50 ribu ton. Ketiga provinsi ini berkontribusi 

sebanyak 92,97% untuk produksi tembakau di Indonesia (Jendral, 2024). 

Besarnya jumlah produksi tembakau di Indonesia sejalan dengan banyaknya 

demand/permintaan yang ada. Menurut data Kementrian Kesehatan (Kemenkes) 

melalui data survei kesehatan Indonesia di tahun 2023 menunjukkan jumlah 

perokok aktif di Indonesia diperkirakan mencapai 70 juta jiwa dan 7,4% 

diantaranya berusia antara 10-18 tahun.  

Mentri keuangan menyatakan, konsumen rokok dikalangan masyarakat miskin 

cukup tinggi, sekitar 11,6% sampai 12,2% pengeluaran rumah tangga mereka 
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digunakan untuk konsumsi rokok. Dan juga, jumlah perokok yang masih di bawah 

umur cukup tinggi dan akan terus mengalami peningkatan menyebabkan 

kekhawatiran bagi pemerintah. Oleh karena itu, pemerintah membuat kebijakan 

untuk menaikkan tarif cukai rokok dengan tujuan menekan jumlah perokok di 

Indonesia, meningkatkan kualitas SDM, meningkatkan kesejahteraan dan 

kesehatan masyarakat. Kenaikan tarif cukai tidak hanya diterapkan pada rokok 

biasa tetapi juga untuk rokok elektrik dan produk hasil tembakau lainnya. Berikut 

ini merupakan data rata-rata kenaikan tarif cukai rokok dari tahun ke tahun.  

Gambar 1.1 Rata-Rata Kenaikan Tarif Cukai Rokok di Indonesia Tahun  

2014-2024 

 
Sumber: Kementerian Keuangan 

Dengan diberlakukannya kebijakan kenaikan tarif ini beberapa perusahaan 

rokok mengalami penurunan laba yang cukup signifikan. Berikut ini adalah data 

pertumbuhan laba perusahaan sub sektor rokok 5 tahun terakhir. 
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Gambar 1.2 Pertumbuhan Laba Perusahaan Sub Sektor Rokok 2020-2024 

 
Sumber: Bursa Efek Indonesia 

Dari diagram di atas, Penurunan laba ini sebagian besar disebabkan oleh 

penurunan angka penjualan di tahun itu. Ketua Umum Gabungan Perserikatan 

Pabrik Rokok Indonesia, Benny Wachjudi menyatakan penurunan kinerja emiten 

tembakau ini sebagian besar disebabkan oleh penerapan kebijakan tarif cukai yang 

tinggi beberapa tahun terakhir. Selain itu, maraknya peredaran rokok ilegal merebut 

pangsa pasar rokok bercukai. Diterapkannnya kenaikan tarif cukai meningkatkan 

harga jual rokok legal, akibatnya daya beli masyarakat menurun. Konsumen rokok 

yang didominasi oleh kalangan masyarakat menengah ke bawah lebih memilih 

rokok ilegal dengan harga yang lebih terjangkau, akibatnya rokok ilegal semakin 

berkembang. Kebijakan kenaikan tarif cukai yang awalnya dibuat untuk 

mengurangi jumlah perokok justru menjadi bumerang bagi perusahaan rokok legal. 

Apabila hal ini terus berlanjut maka akan memberi dampak yang besar bagi 

kelangsungan industri rokok di Indonesia. Berikut ini adalah data yang dipaparkan 
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oleh Direktorat Jenderal Bea dan Cukai terkait penindakan rokok ilegal di seluruh 

Indonesia dari tahun 2020-2024. 

Gambar 1.3 Jumlah Penindakan Rokok Ilegal 2020-2024 

 
Sumber: Direktorat Jenderal Bea dan Cukai & Kementrian Keuangan 
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Tarik. Walapuin biaya awal peimbeilian peirangkat vapei ceindeiruing mahal namuin 

meireika meinganggap uintuik peingguinaan jangka panjang leibih heimat dibandingkan 

rokok konveinsional. 

Analisa teirhadap geijala-geijala teirjadinya financial distreiss peirlui dilakuikan 

uintuik meingeitahuii kineirja keiuiangan peiruisahaan, keipuituisan apa yang haruis diambil 

teirkait peingeilolaan keiuiangan uintuik meingantisispasi teirjadinya keibangkruitan 

dimasa yang akan datang. Rasio keiuiangan dapat meinjadi meidia peindeiteiksi 

keigagalan peiruisahaan, salah satuinya adalah financial distreiss. Financial distreiss 

adalah kondisi dimana peiruisahaan meingalami keisuilitan keiuiangan seihingga tidak 

dapat meimeinuihi keiwajibannya. Uintuik meinganalisa financial distreiss pada 

peiruisahaan dapat meingguinakan beibeirapa modeil preidiksi financial distreiss.  

Pada peineilitian ini dipilih eimpat modeil preidiksi financial distreiss yaitui modeil 

Altman Z-Scorei, Zmijeiwski, Springate dan Grover. Modeil Altman Z-Scorei 

meingguinakan working capital to total asseits, reitaineid eiarning to total asseits, 

eiarning beiforei inteireist and tax (EiBIT) to total asseits, markeit valuiei of eiquiity to total 

liabilitieis, dan saleis to total asseits. Modeil Zmijeiwski meingguinakan rasio Reituirn 

On Asseit, Deibt Ratio dan Cuirreint Ratio. Modeil Springatei S-Scorei meingguinakan 

working capital to total asseits, eiarning beiforei inteireist and tax (EiBIT) to total asseit, 

eiarnings beiforei taxeis to cuirreint liabilitieis dan saleis total asseits. Modeil Groveir 

meingguinakan working capital to total asseits, eiarnings beiforei inteireist and taxeis 

(EiBIT) to total asseits dan neit incomei to total asseits. 

Peineilitian (Ramadhani eit all, 2023) preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan 

seiktor transportasi dan logistik meingguinakan meitodei Altman Z-Scorei 
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meinuinjuikkan seibanyak 45 peiruisahaan meingalami financial distreiss deingan tingkat 

akuirasi 60,87%. Meitodei Zmijeiwski meinyatakan 20 peiruisahaan meingalami 

financial distreiss deingan tingkat akuirasi teirtinggi yaitui 65,22%. Meitodei Groveir 

meinyatakan 42 peiruisahaan meingalami financial distreiss deingan tingkat akuirasi 

63,04%. Disimpuilkan bahwa dalam peineilitian ini meitodei Zmijeiwski meiruipakan 

meitodei yang paling cocok diteirapkan uintuik meimpreidiksi financial distreiss pada 

peiruisahaan seiktor transportasi dan logistik. 

Peineilitian (Suipitriyani, 2022) impleimeintasi modeil Springatei meinyatakan 

bahwa 41 nilai beirada dikateigori bangkruit dan 15 sisanya dikateigori tidak bangkruit. 

Modeil Z-Scorei meinyatakan 48 nilai beirada dikateigori bangkruit, 7 beirada di greiy 

areia dan 1 dikateigori tidak bangkruit. Modeil Groveir meinyatakan 24 nilai beirada 

dikateigori bangkruit dan 32 sisanya beirada di kateigori tidak bangkruit. Modeil 

Zmijeiwski meinyatakan 17 nilai masuik dikateigori bangkruit dan 39 sisanya beirada 

dikateigori tidak bangkruit. Beirdasarkan analisa akuirasi meinuinjuikkan bahwa modeil 

Altman Z-Scorei meimiliki peirseintasei paling beisar yaitui 85,70%, modeil Springatei 

seibeisar 73,00%, modeil Groveir 43,00% dan Zmijeiwski seibeisar 30,00%. Dapat 

disimpuilkan bahwa modeil Altman Z-Scorei meinghasilkan poteinsi keibangkruitan 

paling beisar dan modeil Groveir meinghasilkan poteinsi keibangkruitan paling keicil. 

Oleih kareina itui, modeil Altman Z-Scorei yang paling cocok diguinakan dalam 

meinguikuir tingkat keibangkruitan peiruisahaan suib seiktor transportasi. 

 (Makruf & Ramdani, 2021) meinganalisa peirbandingan financial distreiss 

pada peiruisahaan suib seiktor rokok pada peiriodei 2015-2019 meingguinakan meitodei 

Altman Z-Scorei dan Zmijeiwski. Analisa Altman Z-Scorei meinuinjuikkan bahwa 
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WIIM tahuin 2018 dan RMBA tahuin 2015 beirada di greiy zonei. Hal ini diseibabkan 

kareina keiduia peiruisahaan meimiliki nilai yang reindah pada markeit valuiei of eiquiity 

teirhadap liabilitieis. Analisa Springatei meinyatakan bahwa RMBA pada tahuin 2015-

2018 beirada pada posisi financial distreiss. Hal ini teirjadi kareina RMBA meingalami 

keiruigian seilama peiriodei teirseibuit. Analisa Zmijeiwski meinyatakan bahwa RMBA 

pada tahuin 2015 beirada di zona distreiss, hal ini diseibabkan oleih tingginya liabilitieis 

bahkan meileibih aseit peiruisahaan. Namuin dalam peineilitian teirseibuit tidak 

meinghituing tingkat akuirasi. 

Oleih kareina itui beirdasarkan peineilitian seibeiluimnya, akan dilakuikan analisa preidiksi 

financial distreiss meingguinakan modeil Altman Z-Scorei, Zmijeiwski, Springate dan 

Grover deimi meindapatkan hasil yang maksimal ditahap akhir akan dilakuikan 

peirhituingan tingkat akuirasi dan typei eirror uintuik meineintuikan modeil mana yang 

paling akuirat meimpreidiksi financial distreiss. 

1.2 Rumusan Masalah 

Beirdasarkan latar beilakang yang teilah dipaparkan, ruimuisan masalah yang 

diangkat dalam peineilitian ini adalah seibagai beirikuit: 

1. Bagaimana analisa preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan suib seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Altman Z-Scorei? 

2. Bagaimana analisa preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan suib seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Zmijeiwski? 
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3. Bagaimana analisa preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan suib seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Springate? 

4. Bagaimana analisa preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan suib seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Grover? 

5. Bagaimana tingkat akuirasi modeil Altman Z-Scorei, Zmijeiwski, Springate 

dan Grover pada peiruisahaan suib seiktor rokok yang teirdaftar di BEiI pada 

peiriodei 2020-2024?  

1.3 Tujuan Penelitian 

Beirdasarkan ruimuisan masalah di atas, maka tuijuian peineilitian adalah seibagai 

beirikuit: 

1. Uintuik meingeitahuii preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan suib seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Altman Z-Scorei. 

2. Uintuik meingeitahuii preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan sub seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Zmijeiwski. 

3. Uintuik meingeitahuii preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan suib seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Springate. 
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4. Uintuik meingeitahuii preidiksi financial distreiss pada peiruisahaan suib seiktor 

rokok yang teirdaftar di BEiI pada peiriodei 2020-2024 deingan meingguinakan 

modeil Grover. 

5. Uintuik meingeitahuii tingkat akuirasi modeil Altman Z-Scorei, Zmijeiwski, 

Springate dan Grover pada peiruisahaan suib seiktor rokok yang teirdaftar di 

BEiI pada peiriodei 2020-2024. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Deingan adanya peineilitian ini diharapkan pihak-pihak teirkait dapat meimpeiroleih 

manfaat seibagai beirikuit: 

1. Beirguina uintuik meinambah wawasan teirkait analisa dan preidiksi financial 

distreiss pada peiruisahaan suib seikor rokok meingguinakan modeil Altman Z-

Scorei, Zmijeiwski, Springate dan Grover. 

2. Meimbeirikan informasi dan bahan peirtimbangan bagi peiruisahaan dalam 

meingambil keipuituisan dan peingeilolaan keiuiangan di masa yang akan datang 

seihingga dapat meingantisipasi teirjadinya financial distreiss. 

3. Meinjadi tambahan reifeireinsi dan ruijuikan uintuik peineilitian di masa yang akan 

datang.  


