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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penerbitan Green Bonds 

terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan Good Corporate Governance 

sebagai variabel mediasi pada perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2020–2024. Metode penelitian yang digunakan 

adalah pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis regresi data panel 

menggunakan perangkat lunak EViews 12. Data yang digunakan merupakan data 

sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan (annual report) dan laporan 

keberlanjutan (sustainability report) dengan teknik purposive sampling yang 

menghasilkan sampel sebanyak 14 perusahaan dengan total 70 observasi. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa penerbitan Green Bonds berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA). Namun, penerbitan Green Bonds 

tidak berpengaruh signifikan terhadap penerapan Good Corporate Governance. 

Selain itu, Good Corporate Governance yang diproksikan melalui board diversity 

juga tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan serta tidak mampu 

memediasi hubungan antara penerbitan Green Bonds dan kinerja keuangan secara 

statistik. Temuan ini mengindikasikan bahwa pengaruh positif Green Bonds 

terhadap profitabilitas perbankan bersifat langsung, didorong oleh efisiensi biaya 

dana serta peningkatan kepercayaan investor, sedangkan peran GCG pada 

perbankan di Indonesia masih cenderung bersifat administratif (compliance-driven) 

dan belum optimal mendukung peningkatan kinerja keuangan. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of Green Bond issuance on corporate financial 

performance, with Good Corporate Governance as a mediating variable, in 

banking subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2020–

2024 period. The research method used is a quantitative approach with panel data 

regression analysis using EViews 12 software. The data used are secondary data 

obtained from annual reports and sustainability reports. Purposive sampling 

technique resulted in a sample of 14 companies with a total of 70 observations. The 

results indicate that Green Bond issuance has a positive and significant effect on 

financial performance (ROA). However, Green Bond issuance does not significantly 

affect the implementation of Good Corporate Governance. Furthermore, Good 

Corporate Governance, as proxied by board diversity, also has no significant effect 

on financial performance and is unable to statistically mediate the relationship 

between Green Bond issuance and financial performance. These findings indicate 

that the positive impact of Green Bonds on banking profitability is direct, driven by 

cost efficiency and increased investor confidence. However, the role of GCG in 

Indonesian banking tends to be administrative (compliance-driven) and has not 

optimally supported improved financial performance. 
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