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Faridah. Optimal Portfolio Analysis Based Black-Litteman Models (BL) 
For Stock Investment  Decision (In Indexed By Jakarta Islamic Index (JII) 
The Listed In Indonesia Stock Exchange (ISE) Period January 2014 – 
Desember 2015). Advisor: R. Gatot Heru Pranjoto S.E.,MM and   Drs. Ec 
Makhmud Zulkifli. M.Si. 
 
 The aim on this study is to find shares that will form the optimal 
portfolio and the amount of return and risk faced on Jakarta Islamic Index 
(JII) period January 2014 – Desember 2015. 
 
 This research used Black-Litterman Models for Calculate the 
return and risk. With Purposive Sampling Technique selected 18 sample 
companies . Of 18 sample companies selected  4 shares that form 
optimal portfolio are PT. Bumi Serpong Damai Tbk, PT. Indocement 
Tunggal Prakarsa Tbk, PT. Summarecon Agung Tbk dan PT. Wijaya 
Karya Tbk with the expected return is 2,9865%  and the risk that  occur 
from  the  result is 1,5175%. 
 
Keywords: Expected Return, Risk, Black-Litterman Model, Optimal 

Portfolio 
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ABSTRAK 

 

 

Faridah, Analisis Portofolio Optimal Berdasarkan Black-Litterman Model 
(BL) Untuk Pengambilan Keputusan Investasi Saham (Pada Perusahaan 
Yang Terindeks Oleh Jakarta Islamic Index (JII) Yang Tercatat Di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) Periode Januari 2014 – Desember 2015. Dibawah 
bimbingan R. Gatot Heru Pranjoto S.E., MM dan Drs. Ec. Makhmud 
Zulkifli, M.Si 
 
 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui saham yang akan 
membentuk portofolio optimal serta besarnya return dan risiko yang 
dihadapi pada perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) periode Januari 
2014 – Desember 2015. 
 
 Penelitian ini menggunakan Model Black-Litterman untuk 
menghitung keuntungan dan risiko. Dengan teknik purposive sampling  
terpilih 18 sampel perusahaan. Dari 18 sampel perusahaan terpilih 4 
saham yang termasuk dalam portofolio optimal yaitu saham PT. Bumi 
Serpong Damai Tbk, saham PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk, 
saham PT. Summarecon Agung Tbk dan saham PT. Wijaya Karya Tbk 
dengan expected return sebesar 2,9865% dan risiko yang harus dihadapi 
dari hasil investasi sebesar 1,5175% 
 
Kata kunci: Expected Return, Risiko, Black-Litterman Model,  

Portofolio Optimal 
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