
 

ABSTRACT 

Fithrotin Ruviandita, Analysis of Determinants of Exchange rate Conditions in 
Indonesia. Under the guidance of Dr. Diah Wahyuningsih, S.E., M.Si 

This study aims to analyze the influence of interest rates, inflation, foreign 
exchange reserves and financial deepening on exchange rates in Indonesia. This 
study uses a quantitative approach. In this study the type of data used is 
secondary data types. Secondary data is defined as data in the form of reports 
originating from official institutions such as BPS, BI, relevant ministries, private 
survey institutions, and others. The data in this study are time series data in the 
form of quarter data obtained from the official website of Bank Indonesia (BI), and 
the Central Statistics Agency (BPS) and several sources from journals related to 
this study. The data technique used in this study is to use the Vector Error 
Correction (VECM) analysis method. 

The results of this study are that interest rates in the long term and short term do 
not affect the rupiah exchange rate against the dollar, inflation in the short term 
does not have an effect while in the long run the inflation has a positive and 
significant influence on the rupiah against the dollar while foreign exchange 
reserves in the short term it does not have an effect while in the long run foreign 
exchange reserves have a positive and significant effect on the exchange rate of 
the rupiah against the dollar. Financial deepening in the short and long term does 
not have an effect on the exchange rate of the rupiah against the dollar. 

Keywords: exchange rates, interest rates, inflation, foreign exchange reserves, 
financial deepening. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRAK 

Fithrotin Ruviandita, Analisis Faktor Penentu Kondisi Nilai Tukar di Indonesia. 
Dibawah bimbingan Dr. Diah Wahyuningsih, S.E., M.Si. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh suku bunga, inflasi, 
cadangan devisa dan financial deepening terhadap nilai tukar di Indonesia. 
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Pada penelitian ini jenis data 
yang digunakan adalah jenis data sekunder. Data sekunder diartikan sebagai 
data berupa laporan yang berasal dari lembaga resmi seperti BPS, BI, 
Kementrian terkait, Lembaga survei swasta, dan lainnya. Data dalam penelitian 
ini berupa data runtun waktu(time series) berupa data kuartal yang diperoleh dari 
situs resmi Bank Indonesia(BI), dan Badan Pusat Statistik(BPS) dan beberapa 
sumber dari jurnal yang berkaitan dengan penelitian ini. Teknik data yang 
dilakukan dalam penelitian ini adalah menggunakan metode analisis model 
Vector Error Correction(VECM). 

Hasil pada penelitian ini yaitu suku bunga dalam jangka panjang dan 
jangka pendek tidak memberikan pengaruh terhadap nilai tukar rupiah terhadap 
dollar, inflasi dalam jangka pendek tidak memberikan pengaruh sedangkan 
dalam jangka panjang inflasi memberikan pengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai tukar rupiah terhadap dollar sedangkan, cadangan devisa dalam 
jangka pendek tidak memberikan pengaruh sedangkan dalam jangka panjang 
cadangan devisa berpengaruh  positif dan signifikan terhadap nilai tukar rupiah 
terhadap dollar. Financial deepening dalam jangka pendek dan jangka panjang 
tidak memberikan pengaruh terhadap nilai tukar rupiah terhadap dollar. 

 

Kata kunci : nilai tukar, suku bunga, inflasi, cadangan devisa, financial 
deepening. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 


