
ABSTRACT 

 

Tsinta Hayatin Nafisah, The Influence of Macroeconomic Factors on Exchange Rates (2016-

2021). 

The purpose of this study was to analyze the effect of economic factors including the 

inflation rate, money supply and exports on the rupiah exchange rate in the long term and 

short term. In this study, the ECM (Error Correction Model) research method uses time 

series data in the form of monthly from 2016 to 2021, while the analytical techniques used 

are stationary test, cointegration test, ECM test and classical test. The results of this study 

indicate that the inflation and export variables have a positive and significant effect on the 

rupiah exchange rate in the long and short term. Meanwhile, the money supply variable in 

the long and short term has a positive and insignificant effect on the rupiah exchange rate. 

Keywords: Inflation, Money Supply (M2), Exports, Rupiah Exchange Rate, Error Correction 

Model (ECM). 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

  



ABSTRAK 

 

Tsinta Hayatin Nafisah, Pengaruh Faktor-Faktor Makroekonomi Terhadap Nilai Tukar (2016-
2021). 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh faktor-faktor ekonomi 
diantaranya tingkat inflasi, jumlah uang beredar dan ekspor terhadap nilai tukar rupiah 
dalam jangka panjang dan jangka pendek. Dalam penelitian ini menggunakan metode 
penelitian ECM (Error Correction Model) dengan menggunakan data time series berbentuk 
bulanan mulai tahun 2016 sampai tahun 2021, adapun teknik analisis yang digunakan 
pertama uji stasioner, uji kointegrasi, uji ECM dan uji klasik. Hasil dari penelitian ini 
menunjukkan bahwa variabel inflasi dan ekspor berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
nilai tukar rupiah dalam jangka panjang dan jangka pendek. Sedangkan variabel jumlah 
uang beredar dalam jangka panjang dan pendek memiliki pengaruh positif dan tidak 
signifikan terhadap nilai tukar rupiah. 

 

Kata Kunci : Inflasi, Jumlah Uang Beredar(M2), Ekspor, Nilai Tukar Rupiah, Error Correction 
Model  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


