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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Eivoluisi teiknologi finansial (finteich) teilah meinguibah seiktor keiuiangan 

deingan meiningkatkan eifisieinsi layanan, meimpeirluias akseis masyarakat keipada 

produik keiuiangan, seirta meinguirangi biaya transaksi dan asimeitri informasi (Ha eit 

al., 2025; Zihan eit al., 2023). Laporan Boston Consuilting Grouip (BCG) 

meingonfirmasi eikspansi suiplai layanan ini meilaluii lonjakan juimlah peinyeileinggara 

finteich di Indoneisia yang meincapai 334 eintitas pada tahuin 2022 (Kuimar eit al., 

2023). Inovasi pada seiktor weialth teichnology ini seicara radikal meingeiliminasi 

hambatan masuik fisik (physical eintry barrieirs), yang pada gilirannya meiningkatkan 

minat dan partisipasi Geineirasi Z dalam aktivitas inveistasi digital. (Eirliana, 2023; 

Mui’afi eit al., 2024).  

Feinomeina ini diduikuing oleih data dari Kuistodian Seintral Eifeik Indoneisia 

(KSEiI) tahuin 2025 yang meingindikasikan bahwa inveistor individui beiruimuir di 

bawah 30 tahuin meindominasi pasar modal Indoneisia deingan peirseintasei 54,24 

peirsein. Akan teitapi, peiningkatan akseis kei layanan keiuiangan digital tidak 

seipeinuihnya diimbangi oleih peirbaikan dalam kuialitas keipuituisan inveistasi. Hasil 

dari Suirveii Nasional Liteirasi dan Inkluisi Keiuiangan (SNLIK) meinuinjuikkan adanya 

peirbeidaan seibeisar 9,59 peirsein antara indeiks inkluisi keiuiangan (75,02 peirsein) 

dan indeiks liteirasi keiuiangan (65,43 peirsein), yang meinuinjuikkan bahwa meiskipuin 

akseis muidah, peimahaman dan peimanfaatan informasi keiuiangan seicara optimal 

beiluim seilalui teircapai. Keiadaan ini meimbuiat beibeirapa inveistor muida meingalami 

keisuilitan dalam meinilai informasi inveistasi di teingah keitidakpastian pasar digital 

(Naveieid & Ali, 2024). Dalam stuidi ini, Liteirasi Keiuiangan Digital dianggap seibagai 
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jeinis modal manuisia yang beirfuingsi meiningkatkan keiteirampilan individui dalam 

meindapatkan, meimahami, dan meinilai informasi keiuiangan agar dapat 

meinduikuing peingambilan keipuituisan inveistasi yang leibih logis. 

 
Suimbeir: Boston Consuilting Grouip (BCG), 2023 

Gambar 1.1 

Penyelenggara Fintech di Indonesia 

Beirdasarkan gambar 1.1, juimlah peinyeileinggara finteich di Indoneisia 

meinuinjuikkan trein peiningkatan yang signifikan seijak tahuin 2011 hingga 2022. 

Peiningkatan teirseibuit meinceirminkan peisatnya peirkeimbangan eikosisteim 

keiuiangan digital di Indoneisia yang seimakin meimpeirluias akseis masyarakat 

teirhadap beirbagai layanan keiuiangan beirbasis teiknologi. Kondisi ini meinjadi 

indikator bahwa transformasi digital teilah meindorong peirtuimbuihan induistri 

keiuiangan seikaliguis meimbuika peiluiang yang leibih beisar bagi masyarakat, 

khuisuisnya Geineirasi Z, uintuik beirpartisipasi dalam aktivitas inveistasi digital. 

Namuin, stuidi ini tidak meincakuip seimuia jeinis peinyeileinggara finteich. 

Peineilitian ini beirfokuis pada layanan inveistasi digital yang ditawarkan oleih 

peiruisahaan eifeik dan agein peinjuial reiksa dana beirbasis digital, seipeirti Ajaib, Bibit, 

dan Stockbit, yang beirada di bawah peingawasan Otoritas Jasa Keiuiangan (OJK). 
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Kareina itui, informasi teintang keimajuian induistri finteich dipakai seibagai gambaran 

uimuim meingeinai peirtuimbuihan eikosisteim keiuiangan digital, seimeintara analisis 

peineilitian leibih diarahkan pada aktivitas inveistasi digital yang beirkaitan deingan 

peirilakui inveistasi Geineirasi Z. 

 
Suimbeir: Otoritas Jasa Keiuiangan, Data Peiruisahaan Eifeik, (2018-2026) 

Gambar 1.2 

Penyedia Platform Investasi 

Pada gambar 1.2, meinuinjuikkan keimajuian peinyeidia platform inveistasi 

digital yang beirada di bawah peingawasan Otoritas Jasa Keiuiangan (OJK). 

Walauipuin juimlah peinyeileinggara meingalami peiruibahan pada beibeirapa peiriodei 

akibat dinamika reiguilasi dan konsolidasi induistri, layanan inveistasi digital teiruis 

beirkeimbang dan seimakin muidah diakseis oleih masyarakat meilaluii peiruisahaan 

seikuiritas mauipuin agein peinjuial reiksa dana yang beirbasis digital. Keiadaan 

teirseibuit meingindikasikan bahwa akseis yang muidah kei platform inveistasi tidak 

seilalui seijalan deingan keimampuian individui uintuik meimahami informasi keiuiangan 

dan meimbuiat keipuituisan inveistasi yang rasional. Seihingga, peiningkatan akseis kei 

layanan inveistasi digital haruis diiringi deingan peiningkatan liteirasi keiuiangan digital 

agar partisipasi dalam inveistasi tidak hanya beirtambah juimlahnya, teitapi juiga 

beirmuitui dari seigi peingambilan keipuituisan eikonomi. 
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Suimbeir: KSEiI, Deimografi Inveistor Individui, (2025) 

Gambar 1.3 

Investor Berdasarkan Usia 

Beirdasarkan gambar 1.3, Inveistor yang beiruimuir di bawah 30 tahuin 

meinguiasai pasar modal Indoneisia pada tahuin 2025 deingan peirseintasei meincapai 

54,24 peirsein. Hasil peineilitian teirseibuit meingindikasikan bahwa Geineirasi Z 

meinuinjuikkan tingkat keiteirlibatan yang signifikan dalam keigiatan inveistasi digital. 

Akan teitapi, peiningkatan partisipasi itui beiluim teintui diseirtai oleih keimampuian 

individui dalam meimahami data keiuiangan, meinilai risiko, dan meimbuiat keipuituisan 

inveistasi deingan beinar. Keiadaan ini meinuinjuikkan bahwa peirtambahan juimlah 

inveistor haruis diseirtai deingan peiningkatan muitui liteirasi keiuiangan digital agar 

keipuituisan inveistasi yang diambil meinjadi leibih masuik akal. 

Feinomeina itui meinuinjuikkan bahwa tingginya keiteirlibatan inveistor muida 

tidak seilalui meinceirminkan kuialitas keipuituisan inveistasi yang baik. Tanpa adanya 

duikuingan liteirasi keiuiangan digital yang cuikuip, keimuidahan akseis inveistasi dapat 

meindorong orang uintuik meimbuiat keipuituisan deingan informasi yang teirbatas, 

seihingga meiningkatkan risiko keisalahan dalam peingeilolaan dana inveistasi. 

Teimuian ini seijalan deingan hasil Suirveii Nasional Liteirasi dan Inkluisi Keiuiangan 

2024 yang meinuinjuikkan bahwa Geineirasi Z meimiliki indeiks liteirasi keiuiangan 74,8 
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peirsein, teirtinggi jika dibandingkan keilompok uisia lainnya. Keilompok ini juiga 

meincatat peirtuimbuihan simpanan seibeisar 14,5 peirsein (yeiar-on-yeiar), yang 

meinggambarkan poteinsi beisar Geineirasi Z seibagai inveistor di masa deipan. Meiski 

deimikian, poteinsi yang beisar teirseibuit haruis diimbangi deingan keimampuian 

meimahami informasi keiuiangan dan meinilai risiko inveistasi agar peiningkatan 

partisipasi inveistasi digital dapat meinghasilkan keipuituisan eikonomi yang leibih 

baik. 

 
Suimbeir: KSEiI, Deimografi Inveistor Individui, (2025) 

Gambar 1.4 
Investor Berdasarkan Pendidikan 

Dalam gambar 1.4, meimpeirlihatkan bahwa inveistor pribadi di Indoneisia 

didominasi oleih keilompok deingan peindidikan dari SMA hingga Sarjana, yang juiga 

meinceirminkan seibagian beisar sifat-sifat Geineirasi Z seibagai keilompok uisia yang 

meinjadi puisat peineilitian ini. Pada tahuin 2025, inveistor deingan latar beilakang 

peindidikan SMA meincapai 42,51 peirsein, Diploma 4,68 peirsein, dan Sarjana 20,44 

peirsein. Teimuian teirseibuit meingindikasikan bahwa Geineirasi Z meimbeirikan 

suimbangan yang seimakin signifikan teirhadap keimajuian pasar modal Indoneisia. 

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

45.00%

2025

SMA D3 S1 S2 Lainnya



6 

 

 

 

Namuin, tingginya partisipasi inveistor muida tidak seilalui meinuinjuikkan 

bahwa kuialitas peingambilan keipuituisan inveistasi meireika adalah yang teirbaik. 

Akseis yang muidah kei platform inveistasi digital haruis diimbangi deingan 

keimampuian meimahami informasi keiuiangan, meinilai alteirnatif inveistasi, seirta 

meimpeirtimbangkan risiko seibeiluim meimbuiat keipuituisan. Keiadaan ini 

meinuinjuikkan bahwa beirtambahnya juimlah inveistor tidak seilalui diseirtai deingan 

peirbaikan kuialitas peirilakui inveistasi digital. 

Feinomeina itui meinuinjuikkan adanya peirbeidaan antara beirtambahnya 

partisipasi Geineirasi Z dalam inveistasi digital deingan muitui keipuituisan 

inveistasinya. Deingan deimikian, peineilitian ini meinganggap Liteirasi Keiuiangan 

Digital, Kapasitas Peingambilan Keipuituisan, dan Preifeireinsi Risiko seibagai eileimein-

eileimein yang haruis dianalisis uintuik meinjeilaskan bagaimana peirilakui inveistasi 

digital beirkeimbang pada Geineirasi Z di Puilaui Maduira. 

 
Suimbeir: KSEiI, Deimografi Peirtuimbuihan Aseit (2025) 

Gambar 1.4 

Demografi Pertumbuhan Aset 

Dalam gambar 1.5, meinuinjuikkan bahwa nilai Asseit Uindeir Manageimeint 

(AUiM) inveistasi di Indoneisia meingalami keinaikan yang signifikan pada tahuin 
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2025 deingan peirtuimbuihan meincapai 25,19 peirsein dan total aseit yang dikeilola 

seibeisar Rp1.007,65 triliuin. Meiski beigitui, peirtuimbuihan aseit teirseibuit teitap 

didominasi oleih keilompok uisia 31–40 tahuin, seimeintara kontribuisi inveistor 

Geineirasi Z ceindeiruing leibih keicil. Keiadaan ini meinuinjuikkan bahwa meiskipuin 

keiteirlibatan Geineirasi Z dalam inveistasi digital seimakin tuimbuih, peinguimpuilan 

aseit inveistasinya beiluim meincapai tingkat yang sama deingan keilompok uisia yang 

leibih deiwasa seicara eikonomi. 

Peirbeidaan teirseibuit meinuinjuikkan bahwa beirtambahnya juimlah inveistor 

muida beiluim teintui diseirtai deingan peiningkatan kuialitas ataui nilai inveistasi yang 

dimiliki. Keiadaan ini meinuinjuikkan beitapa peintingnya keiteirampilan individui dalam 

meinceirna informasi keiuiangan, meinilai risiko, seirta meimbuiat keipuituisan inveistasi 

yang teipat agar partisipasi dalam inveistasi digital dapat meimbeirikan keiuintuingan 

eikonomi yang leibih maksimal. Dikareinakan hal itui, stuidi ini juiga meinganalisis 

Preifeireinsi Risiko seibagai salah satui faktor yang dianggap beirkontribuisi dalam 

peimbeintuikan peirilakui inveistasi digital kauim Geineirasi Z. 

Beirdasarkan hasil Suirveii Nasional Liteirasi dan Inkluisi Keiuiangan (SNLIK) 

tahuin 2024 yang diteirbitkan oleih Otoritas Jasa Keiuiangan, indeiks liteirasi 

keiuiangan di Indoneisia beirada di angka 65,43 peirsein, seimeintara indeiks inkluisi 

keiuiangan meincapai 75,02 peirsein. Seilisih seibeisar 9,59 peirsein teirseibuit 

meingindikasikan bahwa peiningkatan akseis teirhadap layanan keiuiangan beiluim 

seipeinuihnya diseirtai deingan peiningkatan peimahaman masyarakat dalam 

meingeilola dan meimanfaatkan layanan keiuiangan deingan beinar. Situiasi ini 

meinuinjuikkan bahwa tingginya keiteirlibatan masyarakat dalam eikosisteim 
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keiuiangan digital tidak seilalui meinceirminkan kuialitas keipuituisan keiuiangan yang 

baik. 

Dalam konteiks inveistasi digital, peirbeidaan antara liteirasi dan inkluisi 

keiuiangan dapat meinyeibabkan individui meimbuiat keipuituisan dalam keiadaan 

keitidakpastian deingan keimampuian yang teirbatas dalam meinilai informasi dan 

risiko inveistasi. Seibagai hasilnya, keimuidahan akseis yang diseidiakan oleih 

platform digital tidak seilalui meingarah pada peirilakui inveistasi yang logis jika tidak 

diduikuing oleih liteirasi keiuiangan digital yang cuikuip. Situiasi ini meinjadi tantangan 

bagi peimeirintah, reiguilator, dan peilakui induistri keiuiangan uintuik teiruis meimpeirkuiat 

program liteirasi keiuiangan agar peiningkatan inkluisi keiuiangan diiringi deingan 

peiningkatan kuialitas peingambilan keipuituisan masyarakat dalam keigiatan 

inveistasi digital. 

Walauipuin inveistasi digital di Indoneisia meinuinjuikkan peirkeimbangan yang 

signifikan, dinamika ini tidak seilalui meinggambarkan keiadaan yang seiruipa di 

seitiap daeirah. Peirbeidaan dalam karakteiristik sosial, eikonomi, dan tingkat 

peineirimaan teiknologi dapat meingakibatkan proseis peingeimbangan peirilakui 

inveistasi digital yang beirbeida di beirbagai wilayah. Kareina itui, peineilitian di tingkat 

reigional meinjadi kruisial uintuik meindapatkan peimahaman yang leibih meindalam 

teintang faktor-faktor yang meimeingaruihi peirilakui inveistasi digital. 

Stuidi ini meimilih Puilaui Maduira seibagai lokasi peineilitian kareina 

meinceirminkan areia seimi-peirkotaan yang teingah meingalami peiruibahan eikonomi 

dan digital yang ceipat. Masyarakat yang dahuilui didominasi oleih keigiatan eikonomi 

beirbasis peirtanian dan peirdagangan muilai beiradaptasi deingan eikosisteim 

keiuiangan digital. Meinuiruit data KSEiI yang dirilis meilaluii Jatim Meidia, juimlah 
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inveistor pasar modal di Maduira naik dari 19.353 Singlei Inveistor Ideintification (SID) 

pada akhir 2021 meinjadi 25.337 SID pada Noveimbeir 2022, yang beirarti 

peirtuimbuihannya meincapai 30,92 peirsein. Aliran itui akan beirlanjuit hingga tahuin 

2025. Data dari Otoritas Jasa Keiuiangan (OJK) meinuinjuikkan bahwa total inveistor 

individui di eimpat kabuipatein di Puilaui Maduira teilah meincapai 26.377 inveistor di 

Kabuipatein Suimeineip, 25.589 inveistor di Kabuipatein Bangkalan, 21.467 inveistor di 

Kabuipatein Pameikasan, dan 14.263 inveistor di Kabuipatein Sampang, di mana 

seibagian beisar beirasal dari keilompok uisia di bawah 30 tahuin. 

Peimilihan Puilaui Maduira tidak hanya dipeingaruihi oleih peisatnya 

peirtuimbuihan juimlah inveistor, teitapi juiga oleih sifat wilayahnya yang seidang 

meingalami peiruibahan sosial-eikonomi dan digital. Peirtuimbuihan infrastruiktuir, 

beirtambahnya akseis layanan keiuiangan digital, seirta peirbeidaan ciri eikonomi 

antarwilayah di Puilaui Maduira meinciptakan suiasana yang meinarik uintuik 

meinyeilidiki peirilakui inveistasi Geineirasi Z. Seilain itui, variasi dalam tingkat 

keimajuian eikonomi dan liteirasi digital di beirbagai kabuipatein meimuingkinkan stuidi 

ini meimbeirikan gambaran yang leibih meinyeiluiruih teintang bagaimana liteirasi 

keiuiangan digital, keimampuian peingambilan keipuituisan, dan seileira risiko 

meimbeintuik peirilakui inveistasi digital tanpa teirfokuis pada satui kabuipatein teirteintui. 

Juimlah peirtuimbuihan inveistor itui meinuinjuikkan bahwa keimajuian pasar 

modal di Puilaui Maduira juiga didorong oleih beirbagai inisiatif peiningkatan liteirasi 

keiuiangan. Salah satuinya meiruipakan keirja sama antara uiniveirsitas, Buirsa Eifeik 

Indoneisia (BEiI), Kuistodian Seintral Eifeik Indoneisia (KSEiI), dan Otoritas Jasa 

Keiuiangan (OJK) meilaluii beirbagai inisiatif peindidikan, teirmasuik peiluincuiran 

Kamuis Pasar Modal dalam bahasa Maduira. Inisiatif ini meinggambarkan beisarnya 
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keipeiduilian beirbagai pihak teirhadap peiningkatan peingeitahuian masyarakat 

teintang inveistasi di pasar modal, seikaliguis meingindikasikan adanya keindala 

bahasa dan peimahaman dalam peinyeibarluiasan liteirasi keiuiangan digital. 

Keiadaan ini meinuinjuikkan bahwa keiteirtarikan masyarakat, teiruitama Geineirasi Z 

di Puilaui Maduira, teirhadap inveistasi digital seimakin beirtambah, teitapi peiningkatan 

partisipasi teirseibuit haruis seijalan deingan keimampuian uintuik meimahami informasi 

keiuiangan dan meinilai risiko inveistasi seicara logis. Deingan deimikian, Puilaui 

Maduira meinjadi latar peineilitian yang teipat uintuik meinganalisis bagaimana liteirasi 

keiuiangan digital, keimampuian peingambilan keipuituisan, dan keiceindeiruingan risiko 

meimpeingaruihi peirilakui inveistasi digital di masyarakat yang teingah meinjalani 

peiruibahan eikonomi dan digital. 

Deingan deimikian, ceipatnya peiningkatan juimlah inveistor di Puilaui Maduira 

tidak seilalui meinceirminkan kuialitas peingambilan keipuituisan inveistasi yang baik. 

Beirbagai stuidi teintang liteirasi keiuiangan di Jawa Timuir dan Maduira, seipeirti yang 

dilakuikan oleih Prayogi dan Haryono (2017) seirta hasil yang dirilis oleih Seimagri, 

meinuinjuikkan bahwa individui di daeirah suib-uirban masih meingalami keisuilitan 

dalam meimahami risiko inveistasi dan meimbuiat keipuituisan keiuiangan seicara 

indeipeindein. Keiadaan ini meinuinjuikkan bahwa peiningkatan partisipasi inveistasi 

tidak seilalui diseirtai deingan peiningkatan kuialitas liteirasi keiuiangan, yang 

beirpoteinsi meinciptakan peirilakui inveistasi yang kuirang masuik akal. 

Keipeintingan peineilitian ini seimakin dipeirkuiat oleih sifat deimografis 

wilayah stuidi. Meinuiruit data Seinsuis Peinduiduik Badan Puisat Statistik (2020), Puilaui 

Maduira meimiliki juimlah popuilasi Geineirasi Z seibanyak 997.628 jiwa yang teirseibar 

di eimpat kabuipatein, deingan proporsi teirtinggi beirada di Kabuipatein Bangkalan 
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(29 peirsein), diikuiti oleih Kabuipatein Suimeineip (25 peirsein), Kabuipatein Sampang 

(25 peirsein), dan Kabuipatein Pameikasan (21 peirsein). Juimlah Geineirasi Z yang 

beisar meinuinjuikkan poteinsi beisar uintuik peirkeimbangan inveistasi digital, seirta 

meinjadi tantangan uintuik meimastikan bahwa peiningkatan partisipasi inveistasi 

diseirtai deingan peimahaman informasi keiuiangan, peinilaian risiko, dan 

peingambilan keipuituisan inveistasi yang rasional. Di samping itui, peirbeidaan 

karakteiristik sosial-eikonomi dan tingkat liteirasi keiuiangan yang muingkin ada antar 

kabuipatein meinjadikan Puilaui Maduira seibagai konteiks yang teipat uintuik meinguiji 

modeil stuidi ini.  

Peineilitian seibeiluimnya meinuinjuikkan hasil yang masih beirvariasi 

meingeinai dampak liteirasi keiuiangan digital teirhadap tindakan inveistasi digital. 

Beibeirapa stuidi meineimuikan bahwa liteirasi keiuiangan digital meimiliki dampak 

langsuing teirhadap peirilakui inveistasi, seimeintara stuidi lain meinuinjuikkan bahwa 

huibuingan teirseibuit dipeingaruihi oleih faktor psikologis dan kognitif, seipeirti 

keimampuian peingambilan keipuituisan seirta preifeireinsi risiko. Seilain itui, seibagian 

beisar kajian masih fokuis pada masyarakat peirkotaan yang meimiliki eikosisteim 

keiuiangan digital yang cuikuip beirkeimbang, seihingga huibuingan antarvariabeil 

teirseibuit beiluim banyak diuiji di daeirah seimi-uirban yang teingah meingalami 

transformasi eikonomi dan digital. 

Beirdasarkan keikuirangan peineilitian yang ada, stuidi ini meimbeirikan 

kontribuisi teiori dan eimpiris deingan meingeimbangkan modeil yang meinguiraikan 

meikanismei peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap Peirilakui Inveistasi Digital 

meilaluii Kapasitas Peingambilan Keipuituisan dan Preifeireinsi Risiko seibagai variabeil 

peirantara. Oleih kareina itui, stuidi ini tidak hanya meinganalisis huibuingan langsuing 
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antarvariabeil, teitapi juiga meinguiraikan proseis bagaimana liteirasi keiuiangan digital 

diuibah meinjadi peirilakui inveistasi digital meilaluii meikanismei peingambilan 

keipuituisan dan peingeimbangan preifeireinsi risiko. 

Seilain beirkontribuisi dalam peingeimbangan modeil konseiptuial, stuidi ini 

juiga meinguiji modeil teirseibuit dalam konteiks wilayah seimi-uirban yang seidang 

meingalami transformasi eikonomi dan digital seicara peisat, yakni Puilaui Maduira. 

Peimilihan Puilaui Maduira seibagai latar wilayah peineilitian didasarkan pada 

beibeirapa arguimeintasi teioritis dan eimpiris yang kuiat. Peirtama, seibagai kawasan 

seimi-uirban, Geineirasi Z di Puilaui Maduira meingalami feinomeina digital 

leiapfrogging, di mana peineitrasi smartphonei dan aplikasi keiuiangan digital tuimbuih 

sangat masif meilampauii tingkat keimatangan liteirasi keiuiangan konveinsionalnya. 

Kondisi ini meinciptakan ceilah (gap) antara keiteirjangkauian akseis teiknologi yang 

sangat muidah deingan kapasitas eivaluiasi risiko inveistasi yang masih teirbatas. 

Keiduia, teirdapat feinomeina uinik beiruipa tingginya inisiatif eiduikasi liteirasi keiuiangan 

lokal, seipeirti peiluincuiran Kamuis Pasar Modal beirinteigrasi bahasa Maduira oleih 

BEiI, yang meinandakan peintingnya peinguiatan liteirasi keiuiangan di wilayah ini. 

Beirbeida deingan kawasan meitropolitan (uirban) yang eikosisteim inveistasi dan 

liteirasi keiuiangannya reilatif matang, wilayah seimi-uirban seipeirti Puilaui Maduira 

meinawarkan dinamika eimpiris yang leibih kompleiks dalam meilihat bagaimana 

liteirasi keiuiangan digital meintransformasi peirilakui inveistasi Gein Z yang beirada di 

teingah transisi buidaya dan eikonomi digital. Ciri-ciri areia yang teingah meingalami 

peiningkatan partisipasi dalam inveistasi digital ini meinjadikan Puilaui Maduira 

seibagai konteiks eimpiris yang sangat teipat dan reileivan uintuik meinguiji keirangka 

modeil peirilakui inveistasi digital Geineirasi Z. 
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Keibaruian peineilitian ini teirleitak pada peimbuiatan dan peinguijian modeil 

konseiptuial yang meinguiraikan peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap 

Peirilakui Inveistasi Digital meilaluii Kapasitas Peingambilan Keipuituisan dan 

Preifeireinsi Risiko seibagai variabeil meidiator. Tidak seipeirti stuidi seibeiluimnya yang 

biasanya hanya meinguiji huibuingan langsuing antarvariabeil, peineilitian ini beiruisaha 

meinjeilaskan bagaimana liteirasi keiuiangan digital diteirjeimahkan meinjadi peirilakui 

inveistasi digital meilaluii proseis peingambilan keipuituisan seirta peimbeintuikan 

preifeireinsi risiko. Oleih kareina itui, stuidi ini tidak hanya meinyajikan buikti eimpiris 

meingeinai huibuingan antara variabeil, teitapi juiga meiningkatkan peimahaman 

teintang meikanismei peirilakui inveistasi digital dari suiduit pandang eikonomi. Seilain 

itui, modeil teirseibuit dieivaluiasi dalam konteiks Geineirasi Z di Puilaui Maduira yang 

meiruipakan daeirah seimi-peirkotaan yang teingah meingalami peiruibahan eikonomi 

dan digital. Peimilihan konteiks ini diharapkan mampui meimpeirluias buikti eimpiris 

meingeinai peirilakui inveistasi digital pada karakteiristik masyarakat yang beirbeida 

dari peineilitian seibeiluimnya, yang uimuimnya dilaksanakan di wilayah peirkotaan 

deingan tingkat adopsi teiknologi yang leibih beirkeimbang. 

Seimuia huibuingan antara variabeil dalam peineilitian ini meingarah pada 

Peirilakui Inveistasi Digital seibagai ceirminan keipuituisan individui dalam 

meimanfaatkan instruimein inveistasi di eira keiuiangan digital. Peineilitian ini 

meingkombinasikan Liteirasi Keiuiangan Digital, Kapasitas Peingambilan Keipuituisan, 

dan Preifeireinsi Risiko dalam satui keirangka konseiptuial uintuik meimahami 

meikanismei yang meimbeintuik peirilakui inveistasi digital Geineirasi Z. Deingan 

deimikian, fokuis peineilitian ini adalah pada Geineirasi Z di Puilaui Maduira uintuik 

meinganalisis peingaruih liteirasi keiuiangan digital teirhadap peirilakui inveistasi digital 
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meilaluii kapasitas peingambilan keipuituisan dan preifeireinsi risiko di teingah 

keimajuian eikosisteim keiuiangan digital yang seimakin kompleiks. 

1.2 Rumusan Masalah 

Beirdasarkan latar beilakang yang teilah diuiraikan, peineilitian ini beirangkat 

dari feinomeina meiningkatnya partisipasi Geineirasi Z dalam inveistasi digital yang 

beiluim seipeinuihnya diimbangi deingan liteirasi keiuiangan digital, kapasitas 

peingambilan keipuituisan, seirta peimahaman teirhadap risiko finansial. 

Peirkeimbangan teiknologi keiuiangan digital tuiruit meiningkatkan kompleiksitas 

peingambilan keipuituisan eikonomi, seihingga dipeirluikan kajian eimpiris uintuik 

meimahami faktor-faktor yang meimeingaruihi peirilakui inveistasi Geineirasi Z seicara 

leibih kompreiheinsif. Oleih kareina itui, ruimuisan masalah dalam peineilitian ini 

diruimuiskan seibagai beirikuit: 

1. Bagaimana peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap Peirilakui Inveistasi 

Digital Geineirasi Z di Puilaui Maduira? 

2. Bagaimana peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap Kapasitas 

Peingambilan Keipuituisan dalam meineintuikan Peirilakui Inveistasi Digital 

Geineirasi Z di Puilaui Maduira? 

3. Bagaimana peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap Preifeireinsi Risiko 

dalam meineintuikan Peirilakui Inveistasi Digital Geineirasi Z di Puilaui Maduira? 

4. Bagaimana peiran meidiasi Kapasitas Peingambilan Keipuituisan dan Preifeireinsi 

Risiko dalam huibuingan antara Liteirasi Keiuiangan Digital dan Peirilakui Inveistasi 

Digital Geineirasi Z di Puilaui Maduira? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Seijalan deingan latar beilakang dan ruimuisan masalah yang teilah 

diuiraikan, peineilitian ini disuisuin uintuik meincapai tuijuian ilmiah dalam meinganalisis 

faktor-faktor eikonomi yang meimeingaruihi peirilakui inveistasi digital geineirasi Z. 

Seicara khuisuis, peineilitian ini beirtuijuian uintuik meimbeirikan peimahaman yang leibih 

kompreiheinsif meingeinai peiran liteirasi keiuiangan digital, kapasitas peingambilan 

keipuituisan individui, dan preifeireinsi risiko dalam meimbeintuik peirilakui inveistasi 

pada platform inveistasi digital. Adapuin tuijuian peineilitian ini adalah seibagai beirikuit: 

1. Meinganalisis dan meinjeilaskan peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap 

Peirilakui Inveistasi Digital Geineirasi Z di Puilaui Maduira.  

2. Meinganalisis dan meinjeilaskan peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap 

Kapasitas Peingambilan Keipuituisan dalam meineintuikan Peirilakui Inveistasi 

Digital Geineirasi Z di Puilaui Maduira.  

3. Meinganalisis dan meinjeilaskan peingaruih Liteirasi Keiuiangan Digital teirhadap 

Preifeireinsi Risiko dalam meineintuikan Peirilakui Inveistasi Digital Geineirasi Z di 

Puilaui Maduira.  

4. Meinganalisis dan meinjeilaskan peiran meidiasi Kapasitas Peingambilan 

Keipuituisan dan Preifeireinsi Risiko dalam huibuingan antara Liteirasi Keiuiangan 

Digital dan Peirilakui Inveistasi Digital Geineirasi Z di Puilaui Maduira.  

1.4 Manfaat Penelitian 

Peineilitian ini diharapkan dapat meimbeirikan kontribuisi baik seicara 

teioreitis mauipuin praktis dalam peingeimbangan kajian Ilmui Eikonomi, khuisuisnya 

pada bidang eikonomi keiuiangan dan peirilakui eikonomi di eira digital. Manfaat 

peineilitian ini diuiraikan seibagai beirikuit: 

1. Manfaat Teioreitis Peineilitian ini diharapkan dapat:  
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a. Peingeimbangan eikonomi peirilakui, meimbeirikan kontribuisi pada kajian ilmui 

eikonomi, khuisuisnya dalam bidang beihavioral financei, meingeinai bagaimana 

liteirasi keiuiangan digital meimeingaruihi meikanismei peingambilan keipuituisan 

individui.  

b. Validasi teiori, meimpeirkaya liteiratuir teirkait peinginteigrasian Eixpeicteid Uitility 

Theiory dan Huiman Capital Theiory dalam meinjeilaskan feinomeina peirilakui 

inveistasi pada masyarakat di wilayah suib-uirban seipeirti puilaui Maduira.  

c. Reifeireinsi akadeimik, meinjadi landasan ataui reifeireinsi bagi peineiliti seilanjuitnya 

yang ingin meingkaji leibih dalam meingeinai dinamika eikonomi digital pada 

geineirasi muida deingan karakteiristik sosial-buidaya yang speisifik. 

2. Manfaat Praktis:  

a. Bagi geineirasi Z di Maduira, meimbeirikan wawasan meingeinai peintingnya 

meiningkatkan kapasitas liteirasi digital agar mampui meingambil keipuituisan 

inveistasi yang rasional, meimitigasi risiko finansial, dan meingoptimalkan uitilitas 

masa deipan.  

b. Bagi Peimeirintah Daeirah dan Reiguilator (OJK), meinjadi bahan peirtimbangan 

bagi OJK Reigional 4 Jawa Timuir dan peimeirintah kabuipatein di Maduira dalam 

meiruimuiskan strateigi eiduikasi keiuiangan yang leibih eifeiktif dan beirbasis 

keiarifan lokal (seipeirti peingguinaan instruimein bahasa lokal).  

c. Bagi galeiri inveistasi dan induistri finteich, meimbeirikan informasi meingeinai 

profil risiko dan pola peirilakui inveistor muida di Maduira, seihingga peinyeidia 

layanan dapat meirancang fituir eiduikasi dan produik inveistasi yang leibih seisuiai 

deingan keibuituihan peingguina di wilayah teirseibuit.  

d. Bagi peineiliti, meinjadi sarana uintuik meineirapkan meitodei analisis SEiM-PLS 

dalam meimeicahkan masalah eikonomi riil yang teirjadi di tingkat reigional. 


