Abstrak

Thooriqul Annam, Pembangunan Keuangan dan Keefektifan Kebijakan Moneter
Bank Indonesia. Di bawah bimbingan bapak Rifai Afin.,S.Mc.,S.E.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah ada pengaruh pembangunan
keuangan terhadap keefektifan kebijakan moneter yang diterapkan oleh bank
indonesia. Dalam penelitian menggunakan metode ekonometrika dengan
menggunakan teknis analisis uji ECM

Hasil dari kesimpulan dalam penelitia.n yaitu adanya pengaruh negative dan
positif pembangunan keuangan terhadap keefektifan kebijakan moneter Bank
Indonesia. dalam jangka panjang pembangunan keuangan menguatkan
kebijakan moneter bank indonesia dengan proxy pertumbuhan inflasi atau CPI
sebagai variable dependen di model persamaan pertama dan mengurangi
keefektifan kebijakan moneter dengan proxy pertumbuhan GDP atau growth
sebagai variable dependen di model persamaan pertama. Dalam jangka pendek
pembangunan keuangan mengurangi keefekifan kebijakan moneter dengan
proxy pertumbuhan inflasi atau CPl sebagai variable dependen di model
persamaan kedua dan menguatkan keefektifan kebijakan moneter dengan proxy
pertumbuhan GDP atau growth sebagai variable dependen di model persamaan
kedua akan tetapi tidak signifikan.

Kata Kunci : Pembangunan Keuangan,Kebijakan Moneter Dan Bank
Indonesia.
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Abstract

Thooriqul Annam, Financial Development and the Effectiveness of Bank
Indonesia’'s Monetary Policy. Under the guidance of Mr. Rifai Afin., S.Mc., S.E.

This study aims to examine whether there is an influence of financial
development on the effectiveness of monetary policy implemented by Bank
Indonesia. In this study using econometric methods using ECM test analysis
techniques

The results of the conclusions in the study are the negative and positive effects of
financial development on the effectiveness of Bank Indonesia's monetary policy.
in the long run financial development strengthens the Indonesian bank's
monetary policy with the inflation growth proxy or CPI as the dependent variable
in the first equation model and reduces the monetary policy's effectiveness by
proxying the growth of GDP or growth as the dependent variable in the first
equation model. In the short term, financial development reduces the
effectiveness of monetary policy with the inflation growth proxy or CPI as the
dependent variable in the second equation model and strengthens the monetary
policy's effectiveness by proxying the growth of GDP or growth as the dependent
variable in the second equation model but not significant

Keyword: Financial Development, Monetary Policy And Bank Indonesia.

xii



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN COVER ... i
HALAMAN JUDUL ...ttt e e e e e et e e e eni e aeees i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRISI ...couiiiiiiiii e iii
HALAMAN PENGESAHAN UJIAN SKRIPSI ... iv
HALAMAN PERNYATAAN BEBAS PLAGIASI ... v
RIWAYAT HIDUP ...ttt e et e e e aai e e ees Vi
KATA PENGANT AR et et vii
1Y [ N I I R P UPPPRTRPPPIN X
AB ST RAK et Xi
A B S T R A T et e et et e e e e ennne xii
DAFTAR IS e ettt e e e e eaa s Xiv
DAFTAR GRAFIK ..ottt e e e eae e XVii
DAFTAR TABEL ..o XVii
DAFTAR GAMBAR ... eeeans XViii
DAFTAR LAMPIRAN L. XiX
BAB | : PENDAHULUAN ...ttt A
1.1, Latar Belakang ........ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1
1.2. Rumusan Masalah ............ooooviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 4

xiii



1.3. Tujuan Penelitian .........ooovvviiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeee e 4

1.4. Batasan Masalah ..........cccueeeiiiiiiiiiiiic e 5
1.5, MANFAAL........oiiiiiiiiiiiieeiieeee et 5
1.5.1 Manfaat TEOIILIS. .....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 6

1.5.2 Manfaat PrakuiS ..........coeviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6

BAB 111 TINJAUAN PUSTAK A ettt 8
2.1. Kerangka tEONITIK. ...........uuuueeiiiiiiiiiiiiiiii e 8
2.1.1. Pembangunan Keuangan..........cccccceeeiieeiiiiiiiiiiiie e 8

2.1.2. Keefektifan kebijakan moneter............cccooeeeiie, 9

2.1.3. Keterkaitan pembangunan keuangan dan keefektifan kebijakan

MONETET ...t e e 9

2.2.  Penelitian Terdahulu ... A3
2.3, HIPOESIS. .. i .15
BAB Il : METODE PENELITIAN ..ot 16
3.1 Pendekatan penelitian............ccooiiiiiiiiiiiii e 16
3.2 Objek Penelitian ......cccooiiieeeeeeee e A7
3.3 Jenis dan SUMDBDEr DAta ........ccoooieiiiieeee e 17
3.4 Variabel Penelitian ...........coooiiiiiiiiiiieee e 17
3.3.1. Variabel Variable dependen ............ccccccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienes 18

3.3.2. Variabel Variable independen .............ccccccueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens 18

3.6.. DefiiniSi OPerasional..........ccooooieioiiieie e 18
3.7. Teknik Pengumpulan Data ..........ccooveiiiiiiiiiieeeece e 20

3.8. Metode ANAIISIS DALA ........uvururuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieneeeeeeeeeeeeeneeeneeeeeeaeeaee 20
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..o 26
4.1, Gambaran UmMUM ..........ouuuuiiiiiiiiieiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeenessnnnsnnnennennnnee 26

Xiv



4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.2.

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

4.3.

Kredit DOMESTIK .........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiii e 27
GDP (Gross Domestic Product) ........cccevvvviiiiiiiieeencceeiiinn, 28
CPI (Consumtion Price INdeKS).........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee, 29
Jumlah Uang Beredar Di Semua Sektor ..........ccccoeeevvvveeeennnnnn. 30
Jumlah Uang Beredar Di Masyarakat .............cccceeeeeervivninnnnnnn. 31
Pembangunan Keuangan ...................eeeeeeiieiiminmmmiiiiiiiiieinen. 32
Hasil Penelitian ... 33
UNIt ROOT TEST....uuutiiiiiiiiiiiiiiiii e 33
(O T Qo] C=To [ = 1 PSS 36
Estimasi Model Jangka Panjang ...........cccccceeeieeeeniiiviiiicenneeenn, 37
Estimasi Model Jangka Pendek .............cccccvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinns 41
Uji HIPOLESIS ... 46
Perhitungan pengaruh pembangunan keuangan dan keefektifan
kebijakan MONELEr .........oovviiiiii e 52
Pembahasan Hasil..............uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieeeenes 54

BAB V KESIMPULAN DAN PENUTUP

5.1, KESIMPUIAN ....eeiicee e 63
oA ST | - | o 65
DA T AR PUS T AK A e e e e e s 66

XV



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 4.1. Hasil Uji Akar Unit Pada Tingkat Level....................ooonl, 34
Tabel 4.2. Hasil Uji Akar Unit Pada Tingkat 1% Difference...................c........ 35
Tabel 4.3, Uji KOINTEGIASH . ...t 36

Tabel 4.4. Hasil Regresi Jangka Panjang Persamaan Pertama Dengan

Pembangunan Keuangan............oooiiiiiiiiiii e 37

Tabel 4.5. Hasil Regresi Jangka Panjang Persamaan Kedua Dengan

Pembangunan KeUaNGan...........o.iuiuiiiii e 39

Tabel 4.6. Hasil Regresi Jangka Pendek Persamaan Pertama Dengan

Pembangunan Keuangan............couiuiuiieiii e 41

Tabel 4.7. Hasil Regresi Jangka Pendek Persamaan Kedua Dengan

Pembangunan Keuangan. ..o 43
Tabel 4.8. Uji Parsial Jangka Panjang Persamaan Pertama.......................... 46
Tabel 4.9. Uji Parsial Jangka Panjang Persamaan Kedua...................c.c.o..... 47
Tabel 4.10. Uji Parsial Jangka Pendek Persamaan Pertama......................... 49
Tabel 4.11. Uji Parsial Jangka Pendek Persamaan Kedua............................. 50

XVi



DAFTAR GRAFIK

Halaman

Grafik 4.1. Perkembangan Kredit Domestik (Juta) Periode Quartal 1 2003

Sampai QUArtal 1 2017 ... 27

Grafik 4.2.Pertumbuhan GDP (%) Periode Quartal 1 2003 Sampai Quartal 1 2017

Grafik 4.4. Perkembangan Jumlah Uang Beredar (M3) (Juta) Periode Quartal 1

2003 Sampai Quartal L 201727 .......ooeeeiiiee e 30

Grafik 4.5. Perkembangan Jumlah Uang Beredar Di lembaga keuangan non

perbankan Periode Quartal 1 2003 Sampai Quartal 1 2017 ........c..ccevvvvvevvvnnnnn. 31

Grafik 4.6. Perkembangan Pembangunan Keuangan Periode Quartal 1 2003

Sampai QUAartal L 2017 .....couiiiiii e 32

XVii



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 1 Skema Transmisi Kebijakan Moneter Dan Pembangunan Keuangan

XViii



Lampiran 1 :
Lampiran 2 :
Lampiran 3 :
Lampiran 4 :
Lampiran 5 :

Lampiran 6 :

DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Data Uji StatistiK....... ..o 71
Hasil Uji Stasioner..... ..o 74
Hasil Uji First Defferent...........cooooiiiiiii 80
Hasil Uji KoINtegrasi.........cooveiiiiiii e 86
Hasil Uji Regresi Jangka Panjang..............c..cocooviiiiinne, 89
Hasil Uji Regresi Jangka PendekK..............c..cooiiiiiiinnn . 91

XiX



