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1.1LatarBelakang

PadaeraglobalisasiIniterdapatbanyakperusahaanyangtumbuhdiIndonesiadimana

perusahaan tersebut bergerak diberbagai macam sektor, diantaranya sektor industri

pengelolaansumberdayaalam,sektorindustrimanufaktur,sektorindustrijasa,danindustri

lainnya.Seiringdenganmeningkatnyakemajuanperekonomiansecaraglobal,dalam halini

menjadikan persaingan bisnis Indonesia menjadisangatlah ketat.Dengan demikian akan

mendorong masing-masing pelaku bisnis maupun perusahaan untuk selalu berinovasi,

mencipkatan perencanaan strategiyang baikguna untukbisa bersaing secara kompetitif

denganpelakubisnislainnyadanpadaakhiratuntukmencapaitujuanperusahaanyangtelah

ditetapkansebelumnya.

Upayaperusahaanuntukbisabersaingdanbertahansekaligusberkembangdenganberdaya

saingterusmenerus (sustainablecompetitiveadvantage)dalam ketatnyapersainganpasar,

dibutuhkan strategiterbaik salah satu diantaranya yaitu strategikeuangan perusahaan.

Ferdinand(2011:9)Mengungkapkankeuanganmerupakanjantungdariperusahaan.Dengan

demikianperencanaanstrategibisnisharusdiimbangidenganperencanaankeuanganstrategis

dan setiap keputusan maupun peluang bisnis yang diambil harus disesuaikan dan

diperhitungkanbahwabenar-benarmenguntungkan.

Investoryangmenanamkanmodalnya padasaham sebuahperusahaanmemilikitujuan

utamauntukmemperolehpendapatanataupengambilaninvestasibaikberupapendapatan

dividend(dividendyield)dancapitalgain.MenurutHermuningsih(2012:80),capitalgainadalah

selisihlebihantarahargabelidenganhargajualsaham,sedangkandividenadalahkeuntungan

perusahaanyangdibagikankepadapemegangsaham.MenurutBrigham danHuston(2010:10),



sudahsewajarnyajikainvestormengharapkanreturnyangsetinggi-tingginyadariinvestasiyang

dilakukannyaterdapathalyangharusdipertimbangkanyaituseberapabesarrisikoyangharus

ditanggungdariinvestasiitusendiri.Risikoyangditanggunginvestorpadasaatberinvestasi

saham adalahrisikoyangmendapatkandividenketikaperusahaantidakbisamenghasilkan

keuntungan,mendapatkancapitallossyaituselisihnegativeantarahargajualdenganhargabeli,

risikolikuidasijikaemitenmengalamikebangkrutan,danrisikosaham delisting(saham dapat

dihapuspencatatannya).(Hermuningsih,2012:81).

Investorsangatmempertimbangkan dalam memutuskan investasinya salah satu yang

menjadiperhatian investor dalam memutuskan investasinya dapat diketahuidariharga

sahamperusahaan yang akan dilakukan investasi,dikarenakan harga saham merupakan

cerminandarikondisiperusahaansecaraumum.Akantetapiadabeberapafaktoryangdapat

menyebabkankebijakandividendiantaranyaPertumbuhanPerusahaan,TotalAssetturnover,

danEarningPerShare..

Pertumbuhanperusahaansangatdiharapkanolehbeberapapihakbaikpihakyangberasal

dariinternalmaupunpihakyangberasaldarieskternalperusahaan,denganbertumbuhnya

perusahaandiharapkandapatmemberikannaiknyanilaiperusahaandimataparainvestor,nilai

perusahaan biasanya dapatdiketahuidariharga saham perusahaan tersebut.Menurut

Syamsudindalam Tandkk(2014),Tinggirendahnyahargasaham suatuindustryjugadapat

disebabkanolehseberapaefisienpenggunaanseluruhaktivadidalam menghasilkanpenjualan

semakintinggirasiototalassetturnoverberartisemakinefisienpenggunaanseluruhaktiva

dalam menghasilkan penjualan.Dengan perkataan lain,jumlah assetyang sama dapat

memperbesarvolumepenjualanapabilatotalassetsturnovernyaditingkatkanataudiperbesar.

Totalassetturnoverinipentingbagiparakrediturdanpemilikperusahaan,tetapilebihpenting

lagibagimanajemenperusahaankarenamenunjukkanefisientidaknyapenggunaanseluruh

aktivadidalam perusahaan.



Padaumumnya,perusahaanyangtumbuhdengancepatmemperolehhasilpositifdalam

artianpemantapandiposisidipetapersaingan,menikmatipenjualanyangmeningkatsecara

signifikandandiiringiolehadanyapeningkatanpangsapasar.Perusahaanyangtumbuhcepat

jugamenikmatikeuntungandaricitrapositifyangdiperoleh,akantetapiperusahaanharus

ekstrahati-hati,karenakesuksesanyangdiperolehmenyebabkanperusahaanmenjadirentan

terhadapadanyaisunegative.Beberapahalyangperludapatperhatianpentingkarenadapat

merupakan sumberberita negative yang menggambarkan kemampuan perusahaan untuk

mempertahankan,mengembangkan dan membangun kecocokan kualitas dan pelayanan

denganharapankonsumen,.Pertumbuhancepatjugamemaksasumberdayamanusiayang

dimilikisecaraoptimalmemberikankontribusinya.Agarpertumbuhancepattidakmemilikiarti

pertumbuhanbiayayangkurangterkendali,makadalam mengelolapertumbuhan,perusahaaan

harusmemilikipengendalianoperasidenganpenekananpadapengendaalianbiaya(susanto,

2007:185-187).

Pertumbuhansuatuperusahaanakanmempengaruhikebijakanyangdibuatperusahaannya.

Salahsatukebijakantersebutadalahkebijakandividen,denganmemperkirakanlabayang

diperoleh daripertumbuhan perusahaan dibagikan kepada manajerialuntuk ditahan guna

investasiuntukjangkapanjang.

Totalassetturnovermerupakanukuranrasioaktivitasyangdigunakanuntukmengukur

sampaiseberapabesarafektifitasperusahaandalam menggunakanasetnya.Perputaranaktiva

yangtinggiakanmencerminkankinerjaperusahaansecarafinancial.

Earningpersharemenunjukkanbesarnyaearningyangdiperolehdarisetiaplembarsaham.

EPSmenggambarkanjumlahkeuntunganyangseharusnyaditerimaolehparapemegangsaham

sesuaidenganjumlahsaham yangdimilikisesuaidenganteorikebijakandividenBirdinthe

hand theory.Kebijakan dividen merupakan keputusan mengenailaba yang tersedia untuk



pemegangsaham biasa(earningsavailableforcommondstockholders)apakahsebaiknya

dibagikandalam bentukdividentunaiataukahlabatersebutsebaiknyaditahan.

Semakincepattingkatpertumbuhanperusahaan,semakinbesarkebutuhanakandana

untukmembiayaipertumbuhanperusahaantersebut.Denganbesarnyakebutuhanakandana

untukwaktumendatang,perusahaanbiasanyalebihsenanguntukmenahanlabanyadaripada

membagikansebagaidividenkepadaparapemegangsaham mengingatbatasanbiayanya.

Semakintingkatpertumbuhanasetperusahaan,semakinrendahkemungkinanperusahaan

membagikandeviden,karenadanayangdigunakanuntukmembayardevidendialihkanpada

penambahanperusahaan.

Totalassetturnover(TATO)rasioinimenunjukkanseberapabanyakperputaranaktivayang

terjadikarenaapabilasemakin besarnyaaktivitasperusahaan makan keuntungan yang di

dapatkanakanbertambah,sehinggadividenyangdidapatkanolehinvestorjugaakanlebih

tinggi.

EarningPerShare(EPS)suatuperusahaanmenunjukkanbesarnyalababersihperusahaan

yangsiapdibagikanuntuksemuapemegangsaham perusahaa.Halinididasarkanpada

pemikiran bahwa nilaisuatu perusahaan pada dasarnya tergantung pada kemampuan

perusahaanyangmerupakansumberdanauntukmembayardividen.Sehinggasemakintinggi

nilaiEPSakanmenyebabkansemakinbesarlabadankemungkinanpeningkatanjumlahdividen

yangditerimapemegangsaham.

Kebijakandividenmerupakankeputusanapakahlabayangdiperolehperusahaanakan

dibagikankepadapemegangsaham sebagaidividenatauakanditahandalam bentuklaba

ditahangunapembiayaaninvestasidimasayangakandating.Bagiparapemegangsaham atau

investordividenkasmerupakantingkatpengembaliankasmerupakantingkatpengembalian

investasiberupakepemilikansaham yangditerbitkanolehperusahaan.Bagipihakmanajemen,



dividenkasmerupakanaruskaskeluaryangmengurangikasperusahaan.

Tabel1.1

Pertumbuhanperusahaansektorpropertyrealestate(devidenpayoutratio)

Sumber:diolahkemenperi

Pertumbuhandividenpayoutratio(DPR)padasektorPropertiRealEstatepadatahun2014-

2018berfluktuasipertumbuhan,pertumbuhantertinggipadatahun2015sebesar23,55% dan

terendahpadatahun2017sebesar16.91%.

sektorpropertisektorpropertidianggapmenjadisalahsatusektoryangmampubertahan

darikondisiekonomisecaramakro diIndonesia.menterikeuanagan(Menkeu)SriMulyani



Indrawatimenyatakan bahwa perkembangan industry propertidiIndonesia akan turut

memberikandampakbesarbagipertumbuhanekonominasionalkarenasektorpropertibanyak

bersinggungandenganbidang-bidanglainnya.Sektorpropertimemilikikarakteryangbaikyang

mampumendorongsektorlainnyasupayalebihberkembang.Apabilasektorpropertinaikmaka

pengaruhkesektorlainjugaakanbesar.Propertimampumenggerakkanindutrilainseperti

material,industrilogistik,hinggaindustrijasasertaindustrikeuanganperbankanlewatKPR

(kreditpemilikanrumah).Berdasarkanperhitungannya,pertumbuhanindustrypropertyyang

cepatjuga akan berdampak terhadap pertumbuhan ekonominegara hingga penciptaan

lapangankerja.

1.2RumusanMasalah

Berdasarkanuraianlatarbelakangdiatas,makayangmenjadirumusanmasalahdalam

penelitianiniadalah:

1.Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh secara parsialterhadap kebijakan

dividenpadasektorproperty,realestateyangterdaftardiBEIperiode2014-2018?

2.Apakahtotalassetturnoverberpengaruhsecaraparsialterhadapkebijakandividen

padasektorproperty,realestateyangterdaftardiBEIperiode2014-2018?

3.Apakahearningpershareberpengaruhsecaraparsialterhadapkebijakandividenpada

sektorproperty,realestateyangterdaftardiBEIperiode2014-2018?

4.Apakahpertumbuhanperusahaan,totalassetturnover,earningpershareberpengaruh

secarasimultan terhadap kebijakan dividen padasektorproperty,realestateyang

terdaftardiBEIperiode2014-2018?

1.3TujuanPenelitian



Adapuntujuanpenelitiandalam melakukanpenelitianiniadalahsebagaiberikut:

1.Untuk mengetahuiapakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh secara parsial

terhadapkebijakandividenpadasektorproperty,realestateyangterdaftardiBEIperiode

2014-2018.

2.Untukmengetahuiapakahtotalassetturnoverberpengaruhsecaraparsialterhadap

kebijakandividenpadasektorproperty,realestateyangterdaftardiBEIperiode2014-

2018.

3.Untuk mengetahuiapakahearning pershare berpengaruh secara parsialterhadap

kebijakandividenpadasektorproperty,realestateyangterdaftardiBEIperiode2014-

2018.

4.Untukmengetahuiapakahpertumbuhanperusahaan,totalassetturnover,earningper

shareberpengaruhsecarasimultanterhadapkebijakandividenpadasektorproperty,

realestateyangterdaftardiBEIperiode2014-2018.

1.4ManfaatPenelitian

Berdasarkantujuanpenelitiandiatas,adapunmanfaatyangdiharapkandaripenelitianini

adalahsebagaiberikut:

1.BagiPeneliti

Untukmenambahpenelitimengenaikebijakandividen,pertumbuhanperusahaan,

totalassetturnover,earningpersharesertadiharapkanmemberikanmasukanyang

berartibagiperusahaan,danmenjadireferensitambahansekaligusmenjadiliteratur

untukpenelitianselanjutnya.

2.BagiPerusahaan



Penelitian inidiharapkan dapat digunakan sebagaibahan pertimbanagan

perusahaandalam mengaplikasikanvariable-variabeldalam penelitianinidalam upaya

membantu meningkatkan kebijakan dividen serta sebagaisumberinformasiuntuk

menjadikan masukan, pedoman pengambilan keputusan dalam mengevaluasi,

memperbaiki,danmeningkatkankinerjakeuanganmanajemenperusahaandimasayang

akandatang.

3.BagiCalonInvestor

Penelitianinidiharapkandapatmemberikaninformasidanmenjadibahan pertimbangan

olehcaloninvestorketikaakanmelakukankeputusaninvestasi


