ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Green Accounting implementation and
Environmental, Social, and Governance (ESG) values on firm value in manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2019—2023 period.
The background of this research is based on the increasing demand for sustainability
and investor attention to environmental, social, and governance performance as
determinants of firm value. This study uses a quantitative approach with secondary data
obtained from annual reports, sustainability reports, company financial statements, and
ESG data sourced from the Bloomberg ESG Disclosure Score. The dependent variable
in this study is firm value, proxied by the Tobin's Q ratio, while the independent variables
include Green Accounting, as measured by the ratio of environmental costs to net profit
after tax, and ESG value, as measured by the Bloomberg ESG Disclosure Score. The
analytical method used is multiple linear regression with panel data, with classical
assumption testing and hypothesis testing using the partial t-test and the coefficient of

determination (R?)
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penerapan Green Accounting dan
nilai Environmental, Social, and Governance (ESG) terhadap firm value pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2019-2023. Latar belakang penelitian ini didasari oleh meningkatnya tuntutan
keberlanjutan serta perhatian investor terhadap kinerja lingkungan, sosial, dan tata
kelola perusahaan sebagai faktor penentu nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan,
laporan keberlanjutan, laporan keuangan perusahaan, serta data ESG yang bersumber
dari Bloomberg ESG Disclosure Score. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah
firm value yang diproksikan dengan rasio Tobin’s Q, sedangkan variabel independen
meliputi Green Accounting yang diukur melalui perbandingan biaya lingkungan terhadap
laba bersih setelah pajak, serta nilai ESG yang diukur menggunakan skor pengungkapan
ESG Bloomberg. Metode analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda data
panel dengan pengujian asumsi klasik dan uji hipotesis menggunakan uji parsial (uji t)

serta koefisien determinasi (R2).
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