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ABSTRACT 

 

 This study aims to determine the effect of presidential election on 
abnormal returns. This research uses quantitative methods with secondary data, 
namely stock price data that can be viewed through the yahoo finance.com site. 
The samples in this study were LQ45 companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange for 2014 and 2019 observation years. This study was analyzed using 
different test. Based on the data that has been processed it can be seen that 
there is no significant influence on abnormal returns before and after the 
presidential election 
 The results of this study are that there is no significant difference in 
abnormal returns both before and after the presidential election in the two years 
of observation, namely 2014 and 2019. This can be explained because the two 
candidates from the presidential election do not have a connection to the funds 
contained in the stock stock. In addition, investors do not make decisions can 
also be caused by the candidates from the two presidential election periods are 
the same, so that investors do not have high expectations. 
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Farit Ariyanto, Pengaruh Pemilihan Umum Presiden Terhadap Abnormal 
Return Pada Sham LQ45 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh 
pemilihan umum presiden pada abnormal return. Penelitian ini menggunakan 
metode kuantitatif dengan jenis data sekunder, yaitu data harga saham yang 
dapat dilihat melalui situs yahoo finance.com. Sampel dalam penelitian ini 
merupakan perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI untuk tahun pengamatan 
2014 dan 2019. Penelitian ini dianalisis menggunakan Uji Beda . Berdasarkan 
data yang telah diolah dapat diketahui bahwa tidak terdapat pengaruh yang 
signifikan pada abnormal return sebelum dan sesudah pemilihan umum presiden 

Hasil dari penelitian ini adalah tidak terdapat perbedaan abnormal return 
yang signifikan baik sebelum maupun sesudah pemilihan umum presiden pada 
kedua tahun pengamatan yaitu tahun 2014 dan tahun 2019. Hal ini dapat 
disebabkan karena kedua kandidat dari pemilihan umum presiden tidak memiliki 
koneksi terhadap dana yang terdapat di bursa saham. Selain itu investor tidak 
mengambil keputusan juga dapat disebabkan karena kandidat dari dua periode 
pemilihan umum presiden ini sama, sehingga membuat para investor tidak 
memiliki ekspektasi yang tinggi.  

Kata Kunci : Abnormal return, pemilihan umum presiden, perusahaan LQ45, 
saham 
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