
ABSTRACT 

 
 

Muh. Charis Muzakki, Comparative Analysis of Abnormal Returns and 
Trading Volume Activity Before and After the General Election of the 
President and Vice President April 17, 2019 on the LQ45 Index on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX). Under the guidance of Aprilina Susandini, 
S.E., M.SM. 
 
 This study aims to determine whether there are differences in abnormal 
returns obtained by investors and stock trading volume activities between before 
and after the general election of the President and Vice President April 17, 2019 
on the LQ45 Index. 
 The approach used in this research is quantitative research. Sampling 
using saturated sampling with a total sample of 45 companies. The data analysis 
technique used in this research is the Wilcoxon Test because the Kolmogorov-
Smirnov normality test results indicate the data are not normally distributed. 
 Based on the research that has been done, the results show that there is 
no significant difference in the abnormal return variable and there is a significant 
difference in the variable stock trading volume between before and after the 
general election of the President and Vice President April 17, 2019 on the LQ45 
Index. 
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ABSTRAK  

 

Muh. Charis Muzakki, Analisis Perbandingan Abnormal Return Dan Volume 
Perdagangan Saham Sebelum Dan Sesudah Peristiwa Pemilihan Umum 
Presiden Dan Wakil Presiden 17 April 2019 Pada Indeks LQ45 Di Bursa Efek 
Indonesia (BEI). Dibimbing oleh Aprilina Susandini, S.E., M.SM.   

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan 
abnormal return yang diperoleh investor dan aktivitas volume perdagangan saham 
antara sebelum dan sesudah peristiwa pemilihan umum Presiden dan Wakil 
Presiden 17 April 2019 pada Indeks LQ45. 

Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian 
kuantitatif. Pengambilan sampel menggunakan sampling jenuh dengan jumlah 
sampel sebanyak 45 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan pada 
penelitian ini adalah Uji Wilcoxon dikarenakan hasil uji normalitas Kolmogorov-
Smirnov menunjukkan data tidak berdistribusi normal. 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, diperoleh hasil bahwa tidak 
terdapat perbedaan yang signifikan pada variabel abnormal return dan terdapat 
perbedaan yang signifikan pada variabel volume perdagangan saham antara 
sebelum dan sesudah pemilihan umum Presiden dan Wakil Presiden 17 April 2019 
pada Indeks LQ45. 

Kata kunci: abnormal return, volume perdagangan saham, dan event study 

 


