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ABSTRAK 

Indonesia adalah salah satu negara dengan penduduk muslim terbanyak 

didunia sehingga memiliki pangsa pasar modal syariah terbesar didunia, tetapi 

rasio nilai kapitalisasi pasar terhadap GDP (Gross Domestic Products) masih 

dibawah 50% sehingga potensi pengembangan pasar modal Indonesia masih 

sangat besar. Investasi syariah dari tahun ke tahun mengalami kenaikkan tiap 

tahunnya, banyak investor yang mulai melirik saham syariah. Salah satu saham 

syariah yang terdapat di Indonesia adalah Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

Dalam melakukan investasi setiap investor membutuhkan informasi untuk 

menentukan keputusan investasi termasuk mengenai faktor ekonomi makro yang 

dapat mempengaruhi kinerja saham khususnya yang bergerak dibidang energi 

minyak. Salah satu informasi ekonomi makro seperti inflasi dan harga minyak 

dunia. Bagi para investor sangat penting mengetahui apakah pergerakan inflasi 

dan harga minyak dunia akan memberikan dampak positif atau negatif terhadap 

kinerja saham suatu perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh tingkat inflasi dan harga minyak dunia secara parsial maupun simultan 

terhadap indeks saham syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian 

kuantitatiff. Teknik pengambilan sampel menggunakan sampling purposive atau 

judgmental sampling. Sumber data penelitian ini menggunakan data sekunder 

yang diperoleh dari website Bank Indonesia, Investing.com, Annual Report dan 

Indeks Saham Syariah. Semua data yang digunakan dimulai pada periode Januari 

2018 sampai Desember 2021. Teknik analisa pada penelitian ini menggunakan 

metode analisis linear berganda dengan menggunakan software SPSS 16.  

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan secara parsial inflasi tidak 

berpengaruh terhadap harga saham sektor energi (minyak) dan harga minyak 

dunia tidak berpengaruh terhadap harga saham sektor energi (minyak). Sedangkan 

hasil pengujian hipotesis secara simultan inflasi dan harga minyak dunia tidak 

berpengaruh terhadap harga saham sektor energi (minyak). 

 

Kata Kunci : Inflasi, Harga Minyak Dunia, ISSI, Harga Saham dan Sektor Energi 

(Minyak). 
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ABSTRACT 

Indonesia is one of the countries with the most Muslim population in the 

world so it has the largest share of the Islamic capital market in the world, but the 

ratio of market capitalization value to GDP (Gross Domestic Products) is still 

below 50% so that the potential for development of the Indonesian capital market 

is still very large. Sharia investment from year to year has increased every year, 

many investors are starting to look at Sharia stocks. One of the sharia stocks in 

Indonesia is the Indonesia Sharia Stock Index (ISSI). In making investments, every 

investor needs information to determine investment decisions, including 

macroeconomic factors that can affect the performance of stocks, especially those 

engaged in oil energy. One of the macroeconomic information such as inflation 

and world oil prices. For investors, it is very important to know whether the 

movement of inflation and world oil prices will have a positive or negative impact 

on the performance of a company's stock. This study aims to determine the effect 

of inflation rates and world oil prices partially or simultaneously on sharia stock 

indices listed on the Indonesia Stock Exchange.  

The type of research used in this study is quantitative research. The 

sampling technique uses purposive sampling or judgmental sampling. The source 

of this research data uses secondary data obtained from the Bank Indonesia 

website, Investing.com, Annual Report and Sharia Stock Index. All data used 

starts in the period from January 2018 to December 2021. The analysis technique 

in this study uses a multiple linear analysis method using SPSS 16 software.  

The results of hypothesis testing show that partially inflation has no effect 

on the share price of the energy sector (oil) and the world oil price has no effect 

on the share price of the energy sector (oil). Meanwhile, the results of 

simultaneous hypothesis testing of inflation and world oil prices have no effect on 

the share price of the energy sector (oil). 
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