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ABSTRACT 

 
Mela Erdaniaputri,  Tax Minimization as a Moderator of Influence Between 
Tunneling Incentive, Bonus Mechanism, Debt Covenant and Intangible Assets to 
Transfer Pricing Decision under the guidance of  
Dr.Tarjo,S.E.,M.Si.,CFE.,CFrA.,CPA 
 

This research aims to determine the effect of tunneling incentive, bonus 
mechanism, debt covenant and intangible assets to transfer pricing decisions with 
tax minimization as moderator variable. The population in this research used 
manufacturing companies listed on the Indonesian Stock Exchange (IDX) in 2013-
2017 as many as 163 companies. Manufacturing companies are used as the 
population in this research because in manufacturing companies is the largest 
foreign investment  for 2013-2017. The sampling technique used purposive 
sampling by determining several criteria so that a sample of 18 companies was 
obtained or 90 observational data. 

The analysis technique used in this research is multiple linear regression 
analysis with SPSS 16. The results of this reseacrh shows that tunneling 
incentives, intangible assets, tunneling incentive which are moderated by tax 
minimization and intangible assets which are moderated by tax minimization have 
significant effect to transfer pricing decisions, while bonus mechanism, debt 
covenant, bonus mechanism moderated by tax minimization and debt covenant 
that are moderated by tax minimization have no effect on transfer pricing decisions. 

 

KEYWORDS : Bonus Mechanism, Debt Covenant, Intangible Assets, Tax 
Minimization, Transfer Pricing, Tunneling Incentive. 
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ABSTRAK 
 

Mela Erdaniaputri,  Tax Minimization sebagai Pemoderasi Hubungan Antara 
Tunneling Incentive, Mekanisme Bonus, Debt Covenant dan Aset Tak Berwujud 
dengan Keputusan Transfer Pricing di bawah bimbingan 
Dr.Tarjo,S.E.,M.Si.,CFE.,CFrA.,CPA 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh tunneling 
incentive, mekanisme bonus, debt covenant dan aset tak berwujud terhadap 
keputusan transfer pricing dengan tax minimization sebagai variabel dimoderasi. 
Populasi dalam penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013-2017 sebanyak 163 
perusahaan. Perusahaan manufaktur diguakan sebagai populasi dalam penelitian 
ini karena Penanaman Modal Asing (PMA) untuk tahun 2013-2017 yang terbesar 
yaitu pada perusahaan manufaktur. Teknik pengambilan sampel menggunakan 
purposive sampling dengan menentukan beberapa kriteria sehingga didapatkan 
sampel sebanyak 18 perusahaan atau 90 data pengamatan. 

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi 
linear berganda dengan bantuan alat/program SPSS 16. Hasil dalam penelitian ini 
menunjukkan bahwa tunneling incentive, aset tak berwujud, tunneling incentive 
yang dimoderasi oleh tax minimization dan aset tak berwujud yang dimoderasi 
oleh tax minimization berpengaruh signifikan terhadap keputusan transfer pricing, 
sedangkan mekanisme bonus, debt covenant, mekanisme bonus yang dimoderasi 
oleh tax minimization dan debt covenant yang dimoderasi oleh tax minimization 
tidak berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing. 
 

KATA KUNCI : Aset Tak Berwujud, Debt Covenant, Mekanisme Bonus, Tax 
Minimization, Transfer Pricing, Tunneling Incentive. 
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